omip gmiclear

WEBINAR SOBRE LA EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DEL MERCADO
DE ELECTRICIDAD

Evolucion y perspectivas del mercado a plazo

Jorge Simao, Director de Operacion, OMIP
Pablo Villaplana, Director de Operacion, OMIClear

23 de septiembre 2021



FIRST PORTUGUESE SOLAR AUCTION

BUILDING THE FUTURE ===

Extension of OMIP power curve up to Year+7?

2018

Exlension of the power
products curve up 1o
Year+d

e e ﬁ SOLAR FUTURES
2011 2012

Launched of Spanish

Solar S 2020
First Special Regime Producers {PRE) £ o oulP
aumnforl.astﬂescn&.udmicumnl e p to Yearvs f ' ?dopemﬂ&oml&
ANOS YEARS ANOS P QUM cotimen Susrdof Dol 2018 Ot ?gugm
OMIP manages a Spocirum Auckcn (SMRA —_— o
SINCE 2008 mode]) in the Portuguese befecom markel, n Exlension of OMIP
colaberaton with Anacom bedian smumw to
Celebrating of r:I years of market operaton: 2“" Yeared
teanding headquarters in Lishon s
— o OMIP is the first natural w
WEW BRANDIG J :smm
e
D 2013 oot
Corporate restructurng: dalivary
hokdngs o:ndlasgpsm
El n
Sml °"’-"ﬂw ol thires IATURAL GAS FUTURES
onnemate:
man nt comgaries
2006 20'0 - OMIE and OMIP u
eV First Spain-Portugsl D 2016 202]
OMIP Starts Operalians as the frst Launch of Span Interconnection Aucton e el
exchange i e Ibarian Peninaua — Peakled Francial JFTRI. b colicvalhn OMIP curve extended up oMl the first
dSpdnBaseloedmech.tmﬂl B Fulwes RSN ikt Pﬂmm“
Yol Q Go-ve of Trayport OMIP appainted by e
19 tracing members and 3 dearing barks  \ 7~ Exchange T ERSEum”I;“? pnmml‘nh:ﬁud
OMIP admitied on Europex {European a: Aucien platiom in management S ant ;, the
Assccadon of Energy exchanges) Poragdl Portuguese Natural Gas
BEGRING m—s""'m'%
ng of 15 years
2007 S e TR
Markst corsolidaton and e |barian Market's history i — s
coboarding af and : First Solar Auction managed by OMIP in
s LI i ENS,
——————— Portugal Financial Futures OMIP approved by ACER a5 Registared
’ .l o 'W’,‘i‘su 7 Reparting Mechanism™ (RRM)
in colaboraton Laurched of power fulures for the French
s Armazeraen and Geman 2008
e n FIRST MARKET MAKER OMIP mersages 3 Spockum A (VA
B mocel) in Polsh telecom market, in -
R e St omip
'ﬁ”hw“&.ﬁ";ﬁ Sponsor of EMART Energy 2015 - Baroelona
Enarglas FUTURES FA-DE ~ e I
m A" 4 8 1 lC ea r



OMIP y OMIClear
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« Agentes A e B registran en OMIP un contrato de futuros a un precio P => mitigacion del riesgo de PRECIO

C Evaluacion del Riesgo
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* OMiIClear es la contraparte central => mitigacion del riesgo de CONTRAPARTE




EUR/MWh

EUR/ton

Evolucion Commodities — “Clean Spark Spread”

« Electricidad (M+1), Gas Natural (M+1), Derecho de Emisiones CO2 (EUA — 21)
« Estimacion coste variable a plazo (M+1) de una central eléctrica de ciclo combinado en Iberia
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» Derechos emision CO2 entrega Dic

« Estim. Coste Variable a plazo (M+1) CCGT lIberia....+350%
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Correlacion Electricidad/Gas Natural
Contratos Mes siguiente (M+1)
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Mercados Internacionales

» Electricidad Espafa, Francia, Alemania — evolucion contrato anual afio siguiente
« Gas Natural — contrato mes siguiente: Espafia , Holanda TTF, JKM (Japan and Korea LNG Market)
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Electricidad: Diferenciales (Spreads) ES-FR y ES-DE
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Volumenes negociacion electricidad a plazo

OTC Total = OTC Compensado en Camara + OTC Bilateral
Volumen acumulado Enero-Agosto

TWh
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Fuente: CNMC

OMIP/OMIClear registra, en el acumulado del ano, un incremento del 26% en

relacion al mismo periodo de 2020.




Cobertura a plazo — ejemplo puramente ilustrativo

Comercializadora
e Consumo Anual 500 GWh

» Cobertura con 36 contratos futuro afio siguiente carga base => 36 x 8.760 MWh / 500.000

MWh = 0,63 = Cobertura del 63%

» Estrategia (ilustrativa): compra mensual durante el ano anterior de 3 contratos de futuros ano

siguiente

Factores a considerar

Subyacente?

= ES, PT
Ratio de cobertura final?
Periodo cubrir?

= Semanal, Mensual, Trimestral, Anual
Estrategia de compra

= “One shot” vs distribuida
Revision a lo largo del tiempo
Productos a utilizar?

= Base, pico solar
Vencimientos?

= Afo, Estacion, Trimestre, Mes
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Ejemplo llustrativo Cobertura a plazo
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Mejor control y previsibilidad del precio final
futuro

Estabilizacion de flujos de caja (costes /
ingresos)

Menor exposicion a escenarios de precios
extremos

Mejores condiciones para inversion
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El Futuro a (mas largo) Plazo...

Forward Power Curve: 17/09/2021
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