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El volumen global del mercado
a plazo en 2021 se mantuvo
igual al de 2020 (243 TWh)

El “Churn Rate”
correspondiente (ratio entre
volumen negociado y demanda)
es de 1,01

La evolucién reciente evidencia
alguna estagnacion en la
liquidez

La liquidez del mercado espaiol
es inferior a la de otros
mercados europeos, donde el
Churn Rate es superiora 2, y
en el caso aleman, a 10.
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Volumen Negociado en OMIP/OMiIClear

- No obstante la estagnacion del
volumen global en el mercado

ibérico, el volumen negociado 45 - 40.3 mOTC mCT ' Leildo
en OMIP/OMIClear se il
. 40 36.0
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35 -
- Para el incremento ha 30 - 6.5
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la negociacion de los contratos =
en toda la curva de 10 afnos, ~ 20
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- La visibilidad de los precios 10 -
hasta 10 afos es una 5 .
importante promocion de la
transparencia, una medida en 0 -
gue OMIP/OMIClear han sido YTD19 YTD20 YTD21
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En el aio 2021 han coincidido
varios factores de presion sobre
los precios, resultando valores
extremos de precios y volatilidad:

« Tormenta Filomena (Jan-21)

 Retoma de actividad industrial
"post-covid” (competencia
Asia-Europa por el GNL)

 Reservas de GN e hidricas en
niveles bajos

» Tension Argélia/Marrocos
« Gasoducto NordStream?2
* Incremento de precios de Co2

* Inestabilidad geopolitica
(Europa del este)

* Instabilidad de plantas
nucleares

* Instabilidad regulatoria

EUR/MWh

400
350
300
250
200
150
100

50

o iPower ES M+]1 e Gas ES M+1

=== EUA Dez

EUR/MWh
200

180
160
140
120
100
: 80
60
40

: 20



Electricidad Elect. vs GN (2021) Electricidad
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El gas natural y las licencias de emision registraran maximos
historicos

* PVB-ES (mes siguiente): 180,57 €/ MWh

« EUA’s (Dic-21): 88,88€/ton



€/MWh Clean Dark Spread
€/MWh Clean Spark Spread
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- Las margenes de las plantas de carbén y ciclo combinado presentaron una tendencia mixta
hasta septiembre y después asumiran valores positivos elevados, sobre todo el carbon

- Estos valores demuestran la relevancia del apoyo térmico en la transicion energética



Evolucion de los Precios de la Electricidad en 2021

En el Mercado Ibérico se han
registrado maximos historicos
en los precios de todos los
plazos

* M+1 (Enero): 408,00

€/MWh
« Q+1 (Q1-22): 405€/MWh
* Yr+1 (2022): 307,19 €/ MWh

Bajada a partir de la ultima
semana del afio

“Estabilizacion” en niveles
elevados respecto a valores
historicos

* M, Q > 200€/MWh

» Afo 23 > 100 €/ MWh

B OMIE spot ——ESM+1 ——ESQ+1

ESY+1



En un mercado con tendencia
al alza, los precios del mercado
spot fueran superiores a los de
futuros

Esta tendencia fue mas
evidente en los casos del Q4-
21 y sobre todo del Afio 2021

Estos valores evidencian la
utilidad de los mercados a
plazo para implementar
estrategias de cobertura de
riesgo de precio
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La alza de precios de la
energia ha sido un fenbmeno
global al nivel mundial y, sobre
todo, europeo.

En Francia, Alemania, Reino
Unido y restantes paises
europeos ocurrieran
situaciones idénticas de fuertes
incrementos de precios a
finales de afio 2021.

Sobre todo en Francia se han
registrado valores extremos, p.
ej. transacciones para el mes
de Febrero 2022 @1200€/MWh
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€/MWh Spread ES-FR
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€/MWh Curva Forward
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