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Evolucion y perspectivas del mercado a plazo
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Un resumen de 9 meses — volatilidad y pecios extremos en los mercados de
gas natural y electricidad, que han respondido a los fundamentales

Presion de los Fundamentales
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La negociacion a plazo en Espafa se ha desplomado en 2022
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VOLUMEN ACUMULADO EUROPEAN POWER FUTURE VOLUMES

Futures [MWh) Sep-22 Sep-21 Change

(%)

Germany 152,183,401 360,985,796 -58

TWh YTD (TWh) France 29,978,439 40,727,517 -26

200 YTD20 ltaly 14,781,378 41,441,006 -64
Spain 5,830,659 18,298,883

YTD21 Belgium 571,465 786,870 27

150 YTD22 Netherlands 6,472,060 4,962,775 a0

UK 34,781 443,476 -92

Mordics 2,331,400 2,252,974 3

100 Austria 1,534,018 3,069,872 -50

Switzerland 787,605 248,722 217

Hungary 4,393,539 13,798,439 -68

50 Greece 235,047 1,896,818 -88

Other CSEE Markets* 914,394 8,429,277 -89

Dptions [MWh) 1,971,960 18,503,350 -89

0 Total 222,121,047 516,845,835 57

YTD20 YTD21 YTD22 Fonte: (Platts)



Los fundamentales explican (parte de) la evolucion de los precios de

la electricidad (l)
Evolucion de precios:
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La electricidad registro varios maximos de precios en 2021y 2022

600

En el Mercado Ibérico se han registrado
maximos histdricos en los precios de todos
los plazos 500

+ Spot: 544,98 (8.Mar.22)

« M+1 (Apr-22): 460,00 €/ MWh (7.Mar.22)

« Q+1(Q2-22): 480,00 €/MWh (7.mar.22) 400
* Yr+1(2023): 351,00 €/ MWh (26.Ago.22)
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Mecanismo de Ajuste Ibérico (15.Jun.2022)

Influencia del precio TTF (26.Ago.22)
* Yr+1(2023): 351,00 €/ MWh (26.Ago.22) 200

Situacion actual:

+ Contratos de mas corto plazo con
precios inferiores al afio 2023 (mercado
‘contango”)
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La volatilidad y los picos de precios son un fenédmeno global, y mas
extremos a nivel europeo ()

El alza de precios de la energia ha
sido un fenémeno global al nivel
mundial y, sobre todo, europeo.

En Francia, Alemania, Reino Unido
y restantes paises europeos
ocurrieran situaciones idénticas de
fuertes incrementos de precios a
finales de afio 2021 y nuevos picos
en Agosto de 2022

Sobre todo en Francia se han
registrado valores extremos: Afio
2023 @1130€/MWh (pico)

EUR/MWh
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La perspectiva a largo plazo mantiene la peninsula ibérica como
referente de precios mas bajos que en Centroeuropa
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134.00  290.10

564.29

Nov-22

Dec22  133.50 350.00 1035.00
Jan23 15675 468.27 136547
Q123 161.00 450.67 1029.06
Q2-23 18250 35017 314.42
Q3-23 249.10 339.66 292.03
YR-23 21000 401.50 534.67
YR-24 122.00 26142 264.00
YR25 8525 18549 187.93
YR-26 63.65 160.83 162.82
YR-27 58.00  140.50 139.00
YR-28 53.00 127.05 128.57
YR-29 49.10 12527 128.57
YR-30 4767 12431

YR-31 46.49  123.59

YR-32 4549  122.34
PPA23/27 107.79

PPA24/28  76.39

PPA23/32 78.06



El “apuntamiento” empieza a tener significado

SPEL Spread .
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Productos a Plazo — Iberia (Electricidad)

Futuros Futuros Opciones Futuros-Solar Mini Swaps (0,1 MW)
I
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Futuros
(Entrega Fisica)

E PVB-ES

» 3-10 Dia

* 4 Finde Semana
* 3 Diade Semana
* 1BoM

* 3 Mes

* 4 trimestre

+ Jestacion

* 2Aho

Futures
(Liquidacion Financiera)

& PVB-ES

» 3-10 Dia

* 4 Finde Semana
» 3 Diade Semana
* 1BoM

* 3 Mes

* 4 trimestre

* 3 estacion

« 2 Afo

I

Productos a Plazo — Iberia (Gas Natural)

Futuros

(Liquidacion Financiera)

Spread PVB-TTF_

3-10 Dia
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1 BoM
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MUCHAS GRACIAS

MUITO OBRIGADO




